Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Varginha (MG)

Politica Anual de Investimentos

Periodo: 01/2009 a 12/2009




Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Varginha (MG)

Indice Remissivo

DISCRIMINACAO PAGINA
1. Introducéo 3
2. Objetivos 4
3. Taxa Minima Atuarial / indice de Referéncia 5
4. Modelo de Gestéo 6
4.1 Acompanhamento da Gestao 6
5. Estratégia de Alocacao de Recursos 7
5.1 Segmentos de Aplicacéo 7
5.2 Objetivos da Alocacéo de Recursos 7
5.3 Faixas de Alocacdo de Recursos 7
5.4 Alocacao Estratégica 10
6. Metodologia de Gestéao de Alocacao 11
7. Diretrizes para Gestao de Segmentos 12
7.1 Metodologias de Selecéo dos Investimentos 12
8. Gerenciamento de Riscos 13
8.1 Medicéo de Risco da Carteira 13
9. Responsavel pela Gestao de Recursos 14
10. Disposicdes Gerais 14

Esta Politica de Investimentos foi aprovada em 05/06/2009, com vigéncia a partir de
01/01/2009.




Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Varginha (MG)

1. Introducao

A presente Politica de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia
Social — RPPS do Municipio de Varginha (MG) obedece as diretrizes e
principios contidos na Resolucéao n° 3.506, de 26 de outubro de 2007, definida

pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).

Esta Politica de Investimentos foi aprovada em 05/06/2009, com vigéncia a partir de
01/01/2009.
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2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem como objetivo estabelecer as diretrizes
e linhas gerais relativas a gestdo dos recursos garantidores das reservas
técnicas do RPPS, levando-se em consideracdo o0s principios da boa
governanca e os fatores de segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e

transparéncia.

Constitui-se em um instrumento que visa proporcionar uma melhor
definicdo das diretrizes basicas de atuacdo, como também os limites de risco a
que sera exposto o conjunto dos investimentos. Tratara, também, da busca da

rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do RPPS.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a
carteira do RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificagdo, tanto
no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda variavel, imoéveis, conforme
determinado pela mencionada Resolucdo), quanto na segmentacdo por
subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores etc, com

vistas a otimizar a relagéo risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais a garantia de
solidez financeira do RPPS e a preservacdo do capital, a taxa esperada de
retorno e os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a liquidez

adequada dos ativos, com especial énfase no médio e longo prazos.

Esta Politica de Investimentos foi aprovada em 05/06/2009, com vigéncia a partir de
01/01/2009.
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3. Taxa Minima Atuarial / indice de Referéncia

O RPPS do Municipio de Varginha (MG), em vista do objetivo especifico
de alcancar a taxa de rentabilidade minima real prevista em Nota Técnica
Atuarial, tera seus investimentos estruturados de forma a atingir uma
rentabilidade minima equivalente a variagcdo do INPC acrescido de uma taxa de
juros de 6% (seis por cento) ao ano.

TAXA MINIMA ATUARIAL / INDICE DE REFERENCIA

Periodo de Referéncia Indexador Taxa de Juros

01/2009 a 12/2009 INPC 6,00%

Esta Politica de Investimentos foi aprovada em 05/06/2009, com vigéncia a partir de
01/01/2009.
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4. Modelo de Gestao

Para a administracdo dos recursos garantidores das reservas técnicas
do RPPS do Municipio de Varginha (MG), optou-se pela gestdo mista, com

observancia das instrucdes contidas na Resolucdo CMN n° 3.506/07.

Para a administracdo de recursos, por instituicdo financeira
credenciada junto ao Banco Central, devera ser levado em consideracao os

seguintes critérios:

a) solidez patrimonial da entidade;
b) volume de recursos administrados; e

c) experiéncia positiva da atividade de administracdo de recursos

de terceiros.

4.1. Acompanhamento da Gestéo

Seguindo os preceitos da Resolucgdo CMN n.°: 3.506/07, o

acompanhamento da gestdo dos recursos garantidores sera feito por meio de:

a) relatério mensal detalhado contendo informacdes sobre a

rentabilidade e o risco das aplicacoes;

b) semestralmente, o RPPS do Municipio de Varginha (MG)
avaliara o desempenho das aplica¢cdes efetuadas no periodo,

com base na consolidacéo dos relatorios mencionados;

c) sem prejuizo dos relatérios mensais e sua consolidacao
semestral, 0 RPPS do Municipio de Varginha (MG) elaborara
relatérios trimestrais detalhados, sobre a rentabilidade e risco
das diversas modalidades de operagbes realizadas no

periodo.

Esta Politica de Investimentos foi aprovada em 05/06/2009, com vigéncia a partir de
01/01/2009.
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5. Estratégia de Alocacao de Recursos

5.1. Segmentos de Aplicacao

A alocacdo de recursos da Entidade obedecera as determinacdes

emanadas pela Resolucdo CMN n°.:3.506/07, definidas abaixo:

a) segmento de Renda Fixa
b) segmento de Renda Variavel

c) segmento de Imoveis

5.2. Objetivos da Alocacéo de Recursos

O principal objetivo da alocacéo de recursos por meio dos segmentos
acima mencionados € o de garantir a manutencdo do equilibrio econémico-
financeiro e atuarial entre os ativos administrados e as correspondentes
obrigacdes do RPPS, considerados aspectos como o grau de maturidade e o

montante dos recursos.

5.3. Faixas de Alocacéo de Recursos

5.3.1. Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deveréo
ser feitas por meio de carteira prépria e/ou fundos de investimentos,

observados os seguintes limites:

Esta Politica de Investimentos foi aprovada em 05/06/2009, com vigéncia a partir de
01/01/2009.
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Limite Minimo de Limite Maximo de
Renda Fixa alocacao de alocacéao de
recursos recursos
Titulos Publicos Federais — 0% 100%
TPF
Fundos de Investimento — 0% 100%
Fl exclusivamente em TPF
Operacdes 0% 100%
Compromissadas
FI Referenciado em Renda 0% 80%
Fixa — RF
FI/ Fundos de Investimento 0% 80%
em Cotas — FIC
Previdenciarios ou
Referenciados em RF
Poupanca 0% 20%
FI Renda Fixa 0% 15%
FI Direitos Credit6rios 0% 15%

As operacdbes compromissadas terdo que ser lastreadas
exclusivamente em titulos publicos federais.

Os investimentos “FI Renda Fixa” e “Fl Direitos Creditorios”, acima
mencionados, deverdo ser classificados, expressamente, como de baixo risco
de crédito, por agéncia classificadora de risco de crédito em funcionamento no

Pais.

Esta Politica de Investimentos foi aprovada em 05/06/2009, com vigéncia a partir de
01/01/2009.
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5.3.2. Segmento de Renda Variavel

As aplicacbes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel

deverdo ser feitas, exclusivamente, por meio de fundos de investimentos,

observados os seguintes limites:

Percentual Limite de
Méaximo sobre | Limite Minimo | Limite Maximo de | alocacéo
- os Recursos de alocacédo de alocacao de por
Renda Variavel | Benchmark Garantidores | recursos dentro | recursos dentro do | Patrimoni
do limite geral limite geral o Liquido
—PL do FI
FI/FIC Até 20%
Previdenciario 0% 30% dos
- IBRX 50 p
Classificado como Até 30% dos ;f;nﬂirggfes
acdes recursos 9
garantidores
Fl em agﬁes IBRX 50 0% 20% —

5.3.3. Segmento de Iméveis

A alocacdo no segmento de imoOveis ndo serd utilizada pelo Instituto de

Previdéncia do Municipio de Varginha (MG).

5.3.4. Dos Limites Gerais de Aplicacao

Fundo de Investimento

Aplicacdo méaxima: 20% do patrimdnio liquido do fundo de investimento

Fundo de Investimento ou Fundo de Investimento classificado

como Previdenciario

20% (vinte por cento) dos recursos em moeda corrente do RPPS

25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do FI

Esta Politica de Investimentos foi aprovada em 05/06/2009, com vigéncia a partir de

01/01/2009.
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itens acima.

Fundo de Investimento Previdenciario classificado L'm't? o
~ alocacgao de
como acoes

recursos
Acdes de emissdo de companhias que sejam admitidas a Até 100%
negociacdo em segmento especial mantido nos moldes do
Novo Mercado ou classificadas nos moldes do Nivel 2 da
Bolsa de Valores de Sao Paulo (Bovespa)
Acdes de emissdo de companhias que sejam admitidas a Até 90%
negociacdo nos moldes do Nivel 1 da Bolsa de Valores de
Sao Paulo (Bovespa)
Acdes de emissdo de companhias que sejam admitidas a Até 80%
negociagdo em segmento especial mantido nos moldes do
Bovespa Mais.
Acdes de emissdo de companhias ndo classificadas nos Até 70%

5.3.5. Dos veiculos financeiros

As aplicagbes dos recursos do RPPS do Municipio de Varginha (MG)

serdo realizadas por instituicbes financeiras credenciadas junto ao Banco

Central do Brasil em estrita observancia aos limites de enquadramento

previstos na Resolucdo CMN n° 3.506/07, consideradas as premissas de

alocagéo estratégica.

5.4.

Alocacéao Estratégica

A estratégia de alocacdo dos recursos garantidores deve levar em

consideracao o tipo de reserva técnica correspondente, o nivel de exposicao a

risco desejado, bem como a necessidade de liquidez, conforme tabela abaixo:

. % % % % % % %
Tipo de Reserva | Perfilde | Prioridadede | \aximo | Maximo | Maximo | Méaximo Méx;)mo Méximo Méx(i)mo
Técnica Risco Liquidez Fl em FI Ref. FIC - Fl em Fl em RF Fl em Fl em RV
TPF em RF [Prev./Ref.Poupancal FIDC
ngﬁgg:joesr a conservador Longo prazo 100% 80% 80% 0% 15% 15% 20%
CE;‘:‘”C‘Z‘(&?&%Z conservador|  Longo prazo 100% | 80% 80% 0% 15% 15% 20%

Esta Politica de Investimentos foi aprovada em 05/06/2009, com vigéncia a partir de

01/01/2009.
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6. Metodologia de Gestédo da Alocacgéao

Assim que a aversado ao risco mundial se reduzir, o RPPS de Varginha

podera considerar novas formas de alocacdo de seus recursos, de forma a

rentabilizar os seus investimentos.

Desta forma, deverdo ser consideradas as seguintes hipbteses e

premissas para a alocagao de recursos pelos mais diversos segmentos de

investimentos.

a) projecao do fluxo de caixa do RPPS de Varginha:

Deve-se considerar o fluxo anual projetado de receitas e despesas do

RPPS de Varginha para os proximos 75 anos, constante da avaliacdo atuarial

realizada em Marco de 2008.

b) tendéncias e comportamento das taxas de juros/perspectivas do

mercado de renda fixa e variavel/cenarios macroecondmicos de curto,

médio e longo prazo

Com base em projecbes de mercado, pode-se observar as seguintes

tendéncias e indicadores financeiros e macroecondmicos posicionadas em

novembro/2008:
Nome 2008 _ 2009 _
Base Otimista | Base | Pessimista
Tendéncias e comportamento das taxas de juros
[Juros Nominais (SELIC) | 12,50%| 13,10%| 14,80%| 16%
Perspectivas do mercado de renda fixa
[Taxa Selic | 13,75%| 11,75%| 14,25%| 16,25%
Cenarios macroeconémicos de curto, médio e longo prazo
IGPM 11,50% 3,50% 5,50% 7,20%
IPCA 6,50% 4,10% 5,40% 6,80%
PIB 5,10% 4,10% 3,00% 2,00%
Balanca Comercial (US$ mm) 23260 21750 18850 10650
Transagbes Correntes (US$ mm) (28500) (34000) (31500) (44000)
Cambio (US$ variacéo anual) 21,40% -14,90% -2,30% 6,80%
Superavit primario sobre o PIB 4,30% 4,30% 4.30% 4,30%

Esta Politica de Investimentos foi aprovada em

01/01/2009.

05/06/2009, com vigéncia a partir de
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Em funcdo da atual crise econébmica mundial, as incertezas quanto ao

processo de reordenamento dos mercados comprometem a formacao

adequada de expectativas relativas as Bolsas de Valores.

7. Diretrizes para Gestao dos Segmentos

7.1. Metodologias de Selecao dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda

Variavel serdo definidas periodicamente pelos responsaveis pela gestdo dos

recursos, dentro dos limites impostos por esta Politica de Investimentos e

levando-se em consideracdo aspectos relativos a dindmica do mercado

financeiro.

Todavia, alguns pontos basicos, para ambos 0os segmentos, podem ser

relacionados, conforme se segue:

a) todas as aplicacfes dos recursos do RPPS do Municipio de Varginha

b)

d)

(MG) dar-se-do por intermédio de instituicbes financeiras

credenciadas junto ao Banco Central do Brasil;

0S recursos garantidores das reservas técnicas do RPPS do
Municipio de Varginha (MG) serdo aplicados com observancia do

estabelecido na legislacdo em vigor;

respeitados os parametros estabelecidos pelo Conselho Monetario
Nacional (CMN) e a politica de investimentos definida, os recursos
poderdo ser alocados em Fundos de Investimentos Financeiros, em
poupanca ou em Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios
(FIDC’s);

as aplicacdes serdao segmentadas por categoria de aplicagdo, com o

objetivo de conferir eficiéncia a administracdo dos recursos, na

Esta Politica de Investimentos foi aprovada em 05/06/2009, com vigéncia a partir de

01/01/2009.
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medida em que a flexibilidade conferida pela administracao
individualizada permite formar um composto adequado ao

atendimento dos requisitos de rentabilidade, seguranca e liquidez; e

e) a performance sera medida pela comparagéo do rendimento de cada

segmento com seu respectivo benchmark.

8. Gerenciamento de Riscos

Para avaliacdo dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a
métrica do Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a
perda potencial maxima dentro de dado horizonte temporal e determinado
intervalo de confianca. A metodologia do VaR adotada é a de Simulacdo
Historica, com horizonte temporal de 01 (um) dia util e intervalo de confianca de
95%.

Dado que a métrica de VaR é aplicavel somente em condi¢cdes normais
de mercado, deverdo ser realizados testes de estresse que possibilitam avaliar
as carteiras sob condicGes extremas de mercado, tais como crises e choques

econdmicos, utilizando-se cenarios retrospectivos e prospectivos.

8.1. Medicao de Risco da Carteira

Para célculo dos parametros de risco dos Fundos de Investimento
(FI's) serdo utilizados dois tipos de modelos para avaliagdo de riscos do
mercado: o VaR e o Stress, sendo que o primeiro reflete o “risco cotidiano” e o

segundo, o “risco em situacao de crise”:

a) “Risco cotidiano” — VaR histérico ndo paramétrico (perda potencial
para 1 dia com um nivel de confianca de 95%); e

b) “Risco em situagdo de crise” — Stress — periodo de quebra dos

padrdes historicos.

Esta Politica de Investimentos foi aprovada em 05/06/2009, com vigéncia a partir de
01/01/2009.
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9. Responsavel pela Gestado de Recursos

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELOS INVESTIMENTOS

Segmento Nome CPF Cargo
Renda Fixa :

e msen® | omozsesas | CUlE o Seniee
Renda Variavel

10. Disposicdes Gerais

As instituicBes financeiras que vierem a operar junto ao RPPS deverdo
disponibilizar periodicamente as informacdes a seguir relacionadas, objetivando

permanente acompanhamento e controle das atividades financeiras:

a) posicao global das aplicacées;

b) rentabilidades especificas e agrupadas de cada segmento;

b) relatérios de performance e benchmark;

d) alteracbes na legislacdo em vigor;

e) demonstrativos de compra e venda de papéis.

Esta Politica de Investimentos foi aprovada em 05/06/2009, com vigéncia a partir de
01/01/2009.
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Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no
curso de sua execucdo, com vistas a adequacdo ao mercado ou a nova

legislacao.

Além disso, a politica anual de investimentos dos recursos do RPPS e
suas revisbes deverdo ser aprovadas pelo érgado superior de supervisdo e

deliberacédo, antes de sua implementacéao.

As informagfes contidas na politica anual de investimentos e suas
revisGes deverdo ser disponibilizadas pelos responséaveis pela gestdo do RPPS
aos seus segurados, inativos e pensionistas, no prazo maximo de trinta dias,
contados da data de sua aprovacéao, observados os critérios estabelecidos pelo

Ministério da Previdéncia Social.

Varginha (MG), 20 de Maio de 2009.

Despacho do Conselho

Esta Politica de Investimentos foi aprovada em 05/06/2009, com vigéncia a partir de
01/01/2009.
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